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IZVRSNI SAZETAK

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine nastavljen je period stagnhacije u ekonomijama EU. U odnosu
na prethodni kvartal, stopa rasta iznosila je 0,4%, dok je godiSnja stopa rasta BDP-a EU27 (u
odnosu na isti kvartal prethodne godine) iznosila 1,4%.

ZabiljeZen je umjeren rast cijena u zemljama EU, kao i u drzavama klju¢nim izvoznim partnerima
FBiH. Na nivou EU27 zabiljezena je godiSnja stopa rasta cijena od 2,7%. Cijene energenata
tokom C&etvrtog kvartala biljeze rast, $to je uzrokovano pritiskom globalnih geopoliti¢kih faktora,
dok cijene glavnih industrijskih proizvoda na medunarodnom trZidtu i dalje pokazuju otpornost.

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine BDP FBiH pokazuje umjeren realnirast i, u odnosu na isti kvartal
prethodne godine, iznosi 2,6%. ZabiljeZen je nastavak trenda rasta indeksa u gradevinarstvu,
prometu trgovaca na malo, turizmu i ostalim usluznim djelatnostima. Medutim, smanjenje traznje
na trzistima nasih glavnih trgovinskih partnera, uslovljava nastavak pada obima industrijske
proizvodnje za 1,0%.

Tokom ¢Cetvrtog kvartala 2024. godine u FBiH zabiljezen je umjeren rast potrosackih cijena. U
odnosu na isti mjesec prethodne godine, u decembru 2024. godine cijene su u prosjeku porasle
za 2,4%. Zabiljezen je nesto vedi rast cijena hrane (za 4,3%), dok su cijene energije i transporta
nize za 2,4% i 0,5%, respektivno.

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine ostvaren je rast vrijednosti vanjskotrgovinske razmjene. U
odnosu na isti kvartal prethodne godine, zabiljeZen je rast izvoza za 2,4%, dok je u odnosu na
prethodni kvartal rast iznosio 6,0%. S druge strane, zabiljeZen je rast uvoza za 1,4% u odnosu na
prethodni kvartal, uz smanjenje vanjskotrgovinskog deficita za 3,5%.

U odnosu na isti kvartal prethodne godine, trziSte rada FBiH u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine
pokazuje pozitivne trendove, uz povecanje zaposlenosti (1,2%) i smanjenje nezaposlenosti
(6,1%). Neto plate su porasle za 10,2% na godiSnjem nivou, dok su realne plate, prilagodene
inflaciji, zabiljezile rast od 7,6%. Ovo ukazuje na postepeno poboljSanje Zivotnog standarda
zaposlenih.

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine, ukupni javni prihodi FBiH porasli su za 1,0% u odnosu ha
prethodni kvartal i 23,2% u odnosu na isti kvartal prethodne godine. Ukupni javni prihodi iznosili
su 3,42 milijardi KM, uz udio od 38,9% kvartalnog BDP-a. Prihodi od indirektnih poreza zabiljeZili
su rast od 4,0% u odnosu na prethodni kvartal, odnosno 54,9% u odnosu na isti kvartal prethodne
godine. Direktni porezi i doprinosi porasli za 4,4% i 6,0%, respektivho, u odnosu na prethodni
kvartal. Ukupan javni dug na kraju Cetvrtog kvartala iznosio je 6,46 milijardi KM, uz blagi pad
udjela u BDP-u (18,9%). lako prihodi rastu, prisutan je deficit u pokrivenosti isplata penzija
doprinosima (-8,9%), koji je neSto maniji u odnosu na prethodni kvartal (-12,7%).

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine, finansijsko trziSte Federacije BiH je ostalo stabilno. Ukupni
krediti porasli su na 19,1 milijardi KM, s poveéanjem kreditiranja stanovnistva i privrede. Prosje¢na
efektivna kamatna stopa na novoodobrene kredite iznosila je 3,7%. Bankarski sektor zabiljezio je
kvartalni pozitivan finansijski rezultat od 104,9 miliona KM, dok je koncentracija trZidta ostala
stabilna.



1. MEDUNARODNO OKRUZENJE

Ekonomska aktivnost u EU tokom &etvrtog kvartala 2024. godine nastavlja da stagnira. U ovom
periodu ekonomije EU su ostvarile rast BDP-a u prosjeku od 0,4% u odnosu na prethodni kvartal,
dok je godiSnja stopa rasta EU27 iznosila 1,4%.

Grafikon 1: Kretanje BDP-a EU i ekonomija sa kojima FBiH ostvaruje najveci udio u izvozu, Q/Q-1
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Ekonomska aktivnost u zemljama u koje Federacija Bosne i Hercegovine najvise izvozi, u
Cetvrtom kvartalu biljezi neujednacenu dinamiku. Najveci rast BDP-a u Cetvrtom kvartalu 2024.
godine u odnosu na prethodni kvartal zabiljeZen je u Hrvatskoj (1,4%) i Srbiji (1,1%). U Njemackoj
i Austriji zabilijezen je pad BDP-a za 0,2% i 0,4%, respektivho. U poredenju sa istim kvartalom
prethodne godine, najveci rast BDP-a zabiljeZen je u Hrvatskoj (3,6%), Srbiji (3,3%) i Sloveniji
(1,1%), dok je u Njemackoj i Austriji zabiljeZzen pad od 0,2% i 0,9%, respektivno. Usporen rast i
pad ekonomske aktivnosti u zemljama partnerima negativno se odrazavaju na izvoz i industrijsku
proizvodnju u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Kompozitni indeks menadzZera nabavke (Purchasing Managers Index — PMI) eurozone tokom
Cetvrtog kvartala 2024. godine se uglavnom nalazio u zoni kontrakcije (ispod 50). Na kraju
Cetvrtog kvartala indeks je iznosio 49,6, na istom nivou kao i na kraju prethodnog kvartala. lako
su usluge zabiljezile skroman rast, nadmasio ga je oStar pad proizvodnje, pri ¢emu su tri velike
ekonomije, Njemacka, Francuska i Italija, zabiljezile smanjenu proizvodnu aktivnost.

Grafikon 2: Eurozone Composite PMI indeks (Kompozitni indeks menadzera nabavke)
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Izvor: https://www.investing.com/economic-calendar/s-p-global-composite-pmi-1491



Inflacija u zemljama EU (HICP), tokom Cetvrtog kvartala 2024. godine, i dalje je umjerena. Na
kraju Cetvrtog kvartala 2024. godine, na nivou EU27 zabiljezena je godiSnja stopa rasta cijena od
2,7%, za 0,7 p.p. niza u odnosu nha stopu rasta cijena u istom mjesecu prethodne godine. Cijene
hrane su ostvarile rast od 2,1%, dok su cijene energije porasle za 0,7%. Usluge zadrZavaju trend
znacajnog doprinosa ukupnom rastu cijena (1,78 p.p.), dok kategorije hrana i neenergetski
industrijski proizvodi u€estvuju sa 0,21 p.p. i 0,13 p.p. respektivno.

Od zemalja sa kojima FBiH ostvaruje najveci obim vanjskotrgovinske razmjene, u Njemackoj,

Hrvatskoj i Austriji, u decembru mjesecu 2024. godine zabiljezena je godis$nja inflacija od 2,8%,
4,5% i 2,1%, respektivno.

Grafikon 3: Kretanje cijena u EU i odabranim zemljama (HICP — godi$nja stopa promjene) — lijevo, Doprinos godisnjoj
inflaciji Eurozone po grupacijama (u procentnim poenima) - desno
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Izvor: EUROSTAT

Zabiljezeno je povecanje cijena na medunarodnim trzistima energenata. Cijena barela nafte tipa
Brent na kraju Cetvrtog kvartala iznosila je 74,64 americkih dolara, $to je za 1,5% viSa u odnosu
na kraj prethodnog kvartala (grafikon 4), dok je za 3,1% niZza u odnosu na kraj istog kvartala
prethodne godine. Kretanje cijene nafte uglavnom je defniran faktorima ponude i kao rezultat

nedavnih ameri¢kih sankcija usmjerenih na ruske tokove nafte i ranih znakova moguceg
smanjenja izvoza iz Irana.

Cijena sirove nafte na ameri¢kom trziStu na kraju Cetvrtog kvartala iznosila je 71,72 USD/barel,

skoro na istom nivou u odnosu na Cetvrti kvartal prethodne godine, dok je u odnosu na prethodni
kvartal visa za 2,7%.



Grafikon 4: Kretanje cijena energenata na trZistu
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Grafikon 5: Kretanje cijena industrijskih roba na trzistu
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Cijene prirodnog gasa na evropskom trzistu
(TTF) su tokom Cetvrtog kvartala zabiljezile
znacajniji rast i na kraju decembra 2024.
godine trgovalo se po cijeni od 50,45
EUR/MW. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, cijena je viSa za 56,0%, a
u odnosu na kraj prethodnog kvartala visa za
28,5%. Rast europskih cijena plina potaknut
je raskidom sporazuma izmedu Rusije i
Ukrajine u vezi tranzita plina, prekidima u
radu norvesSkog postrojenja za ukapljeni
prirodni plin u ovom periodu, te nizim
temperaturama krajem decembra koje su
dovele do poveéanja potro$nje.

Cijene odabranih industrijskih roba na trziStu
tokom cCetvrtog kvartala 2024. godine u
prosjeku biljeze pad. Cijena bakra na kraju
decembra iznosila je 3,98 ameri¢kih dolara
po funti (1 funta = 0,453592 kg), §to je u
odnosu na kraj prethodnog kvartala niza za
12,2%. Cijena cCelitne armature na kraju
decembra je niza za 3,1%, dok je cijena
aluminija niza za 3,2% u odnosu na kraj
prethodnog kvartala.

Klju¢ne kamatne stope Evropske centralne banke na kraju Cetvrtog kvartala 2024. godine su
dodatno smanjene u odnosu na zadnju izmjenu od 18.09.2024. godine i to za 0,50 indeksnih
poena. To se odrazilo na znacajnije smanjenje EURIBOR kamatnih stopa. Na kraju Cetvrtog
kvartala, 12-mjeseCni EURIBOR iznosio je 2,431%, $to je za 0,641 p.p. nize u odnosu na kraj
prethodnog kvartala, dok je 6-mjese¢ni EURIBOR iznosio 2,675%, $to je za 0,676 p.p. nize u

odnosu na kraj prethodnog kvartala.



Grafikon 6: Kretanje EURIBOR kamatnih stopa
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2. REALNI SEKTOR

2.1. Bruto domagdi proizvod

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine nastavljen je umjeren rast ekonomske aktivnosti u FBiH.

Grafikon 7: Stope realnog rasta, cijene 2015. godine
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine, nominalni bruto domaci proizvod iznosio je 8.764,9 mil. KM,
dok je realni bruto domacdi proizvodi, u cijenama prethodne godine, iznosio 8.229,6 mil. KM. Bruto
domacdi proizvod, lan€ano povezane vrijednosti u cijenama iz 2021. godine, iznosio je 6.901,4 mil.
KM (prva procjena).

Realni rast BDP-a u Cetvrtom kvartalu u 2024. godine u odnosu na isti kvartal prethodne godine
iznosio je 2,6% (Tabela 1). Posmatrano po podrucjima KD BiH 2010, u djelatnostima: Stru¢ne,
nauc¢ne i tehnicke djelatnosti i Administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti (M i N zbirno), F —
Gradevinarstvo i J - Informacije i komunikacije zabiljezen je znacajniji realni rast bruto dodane
vrijednosti od 6,4%, 6,3% i 6,1%, respektivno.

Realni pad bruto dodane vrijednosti od 0,8% zabiljezen je u djelatnostima Vadenje ruda i kamena,

Preradivacka industrija, Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom, Snabdijevanje vodom
(B,C,D,E zbirno), u najvecoj mjeri uzrokovan padom BDV-a u Preradivackoj industriji (C) od 2,1%.
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Tabela 1. Kvartalni bruto domadi proizvod, stope realnog rasta
2021 2022 2023 20241

Q1 Q | Q | 4| Q1 | Q| Q |Q | Q| Q |Q |Q | Q| Q |Q|Q4

Nedesezonirani podaci,

30 138 87 73 64 54 30 21 14 09 23 35 34 29 22 26
Q/Q-4
Desezonirani podaci, 35 12 15 14 15 07 03 041 07 06 11 08 07 04 05 10
Q/Q-1
Finalni trend, Q/Q-1 10 07 06 09 09 04 01 00 04 07 08 08 06 05 06 07

Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.2. Industrijska proizvodnja

PogorSani ekonomski i industrijski izgledi u EU, dodatno oteZani globalnim geopoliti¢kim
nestabilnostima, uticali su na smanjenje traznje na trzistima nasih glavnih trgovinskih partnera,
8to se ogleda u nastavku pada obima industrijske proizvodnje? u etvrtom kvartalu 2024. godine.
Ukupna desezonirana industrijska proizvodnja u FBiH u decembru 2024. godine manja je za 1,6%
u odnosu ha nhovembar 2024. godine. Kalendarski prilagodena industrijska proizvodnja u FBiH u
decembru 2024. godine manja je za 1,0% u odnosu na decembar 2023. godine (Grafikon 8).

Grafikon 8: Industrija ukupno, januar 2019. - decembar 2024.
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine, u odnosu na prethodni kvartal, ukupna sezonski prilagodena
industrijska proizvodnja manja je za 1,0% (Tabela 2). ZabiljeZzeni pad obima industrijske

1 Procjene

2 Fizi¢ki obim industrijske proizvodnje izrazava se indeksom, uskladen je s medunarodnim propisima i izratunava se s
pomocu Laspeyresove formule
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proizvodnje rezultat je pada obima proizvodnje u djelatnostima Rudarstva (-3,9%), Preradivacke
industrije (-0,3%), dok je pad u djelatnostima Proizvodnje i snabdijevanja elektricnom energijom i

plinom (-4,1%).

Tabela 2. Industrijska proizvodnja, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2021 2022 2023 2024
@ | a ||| o [a2|a|as]ar|a]as|ae|an|a|a|a
Industrija ukupno 40 18 12 24 10 19 54 01 00 10 02 50 16 -23 07 -1,0
Vadenje ruda i kamena 15 26 74 50 27 41 59 67 -35 08 -03 -32 04 -83 98 -39
Preradivacka industrija 2,5 55 04 19 32 12 46 19 10 30 19 -54 18 31 -08 -03
Proiz. i opskrba el. energijomi plin | 124 -135 -06 101 -100 14 91 -30 63 85 -87 -32 29 30 51 -41

Izvor: Federalni zavod za statistiku

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine, ukupna kalendarski prilagodena industrijska proizvodnja manja
je za 0,9% u odnosu na Cetvrti kvartal 2023. godine (Tabela 3). ZabiljeZzeni pad obima industrijske
proizvodnje rezultat je pada obima proizvodnje u djelatnostima: Rudarstvo (-3,9%), Preradivacka

industrija (-2,4%), dok je rast zabiljeZzen u Proizvodnji i snabdijevanju elektricnom energijom
plinom (7,3%).

Tabela 3. Industrijska proizvodnja, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2021 2022 2023 2024
@ [ ||| o [e|os|a ||| e ae|a]|a
Industrija ukupno 58 178 88 6,7 42 43 03 -29 34 62 04 60 -43 -55 -49 -09
Vadenje ruda i kamena 122 60 49 -115 -76 59 40 66 -116 -148 92 -63 -34 -121 -27 -39
Preradivacka industrija 68 226 18 92 114 60 15 12 25 67 02 74 -49 50 13 -24
Proiz. i opskrba el. energ.iplin | 11,0 133 4,1 57 148 04 86 -196 53 17 22 17 10 63 81 73

Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.3. Gradevinarstvo

Od kraja 2017. godine, indeksi proizvodnje u gradevinarstvu imaju stabilan blagi rast.> Povoljn

pokazatelji za Cetvrti kvartal teku¢e godine su nastavak trenda rasta indeksa u gradevinarstvu

prethodnih kvartala.

3 Indeks za gradevinarstvo ukupno je kompozitni indeks koji se izvodi iz indeksa visokogradnje i niskogradnje
(Struktura: Objekti visokogradnje 35,9 i Objekti niskogradnje 64,1) u ukupnoj gradevinskoj aktivnosti.

Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu uskladeni su sa EU propisima i preporukama o publikovanju indeksa proizvodnje
u gradevinarstvu. U skladu s tim, proizvodnja u gradevinarstvu se prikazuje kvartalnom stopom promjene izracunatom
iz desezoniranih indeksa i godiSnjom stopom promjene izraCunatom iz kalendarski prilagodenih indeksa. Izracunate
serije indeksa proizvodnje u gradevinarstvu uporedive su s onim koje objavljuie EUROSTAT.
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Grafikon 9: Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu, kvartalne vremenske serije, ukupno
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupna desezonirana proizvodnja u gradevinarstvu u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine, u
poredenju sa prethodnim kvartalom, zabiljezila je rast od 1,2%. Posmatrano prema vrsti
gradevinskih objekata, u istom periodu na objektima visokogradnje zabiljezen je rast od 1,1%, a
na objektima niskogradnje rast od 1,3% (Tabela 4).

Tabela 4. Proizvodnja u gradevinarstvu, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2021 2022 2023 2024

Q1 [ Q@ |03 Q| a1 [Q]Q|Q |Q1][Q|Q|Q|Q [Q]0]q4

Ukupno 15 09 06 06 -07 08 07 00 06 02 10 02 -01 13 11 12
Visokogradnja 07 08 01 01 03 04 02 04 01 01 02 01 03 13 07 11
Niskogradnja 22 09 11 10 42 14 11 03 11 05 17 03 04 13 13 13

Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupna kalendarski prilagodena proizvodnja u gradevinarstvu u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine
veca je za 3,6%, u poredenju sa istim kvartalom 2023. godine. Posmatrano prema vrsti
gradevinskih objekata, u istom periodu na objektima visokogradnje zabiljeZen je rast od 3,5%, a
na objektima niskogradnje rast od 3,6% (Tabela 5).

Tabela 5. Proizvodnja u gradevinarstvu, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2021 2022 2023 2024
o[ @[ e[| [e|a[e][o]a|a[a]o]aq
Ukupno 29 42 47 38 06 10 16 11 21 15 20 21 11 22 24 36
Visokogradnja 16 34 23 17 03 02 02 09 13 08 04 01 05 18 22 35
Niskogradnja 44 48 70 57 10 17 29 13 29 21 34 39 18 27 26 36

Izvor: Federalni zavod za statistlku
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2.4. Trgovina

Sezonski prilagodeni ukupan promet trgovaca na malo* (oblast 47 KD BiH 2010), realno je rastao
za 0,8% u Cetvrtom kvartalu 2024. godine, u odnosu na prethodni kvartal (Tabela 6).

Tabela 6. Trgovina na malo, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2021 2022 2023 2024
ot a2|a| a4 [0 |as|asfar|a]as|as|a|a] a|as
Promet trgovaca na malo, nominalno | 1.0 39 67 01 87 42 11 28 14 26 32 17 15 20 02 12
Promet trgovaca na malo, realno 0,3 41 5,1 -1,9 3,9 1,7 -0,6 1,5 1,6 1,9 2,5 2,2 11 1,5 0,5 0,8

Izvor: Federalni zavod za statistiku

Kalendarski prilagodeni ukupan promet trgovaca na malo realno je rastao za 4,3% u Cetvrtom
kvartalu 2024. godine, u odnosu isti kvartal 2023. godine (Tabela 7).

Tabela 7. Trgovina na malo, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2021 2022 2023 2024
o |0 |a|a|[a|ae|a|e|a ee|ulala]ao]|a
Promet trgovaca na malo, nominalno -5,5 19,8 19,1 11,5 20,9 21,3 14,5 17,5 10,0 8,1 9,9 9,1 9,4 8,8 5,0 4,6
Promet trgovaca na malo, realno '2,6 19,6 17,0 6,9 11,1 5,9 '0,7 3,2 0,7 4,8 7,1 8,5 7,8 7,8 5,5 4,3

Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupan izvorni neprilagodeni promet od trgovine na malo u decembru 2024. godine rastao je za
2,0% u odnosu na decembar 2023. godine. Najvecéi uticaj na rast nominalnog neprilagodenog
prometa u decembru 2024. godine u odnosu na na decembar 2023. godine imale su: Ostala
trgovina na malo izvan prodavnica u iznosu od 21,8% i uticajem od 0,8%, Apoteke, medicinski i
ortopedski proizvodi, kozmeticki i toaletni proizvodi u iznosu od 11,1% i uticajem od 1,1%;
Specijalizirane prodavnice ziveznim namirnicama u iznosu od 8,9% i uticajem od 0,3%.

4 Indeks prometa trgovine na malo, Obuhvata aktivnosti preprodaje robe krajnjim potro$a¢ima za li¢nu potrosnju ili
upotrebu u domacdinstvima, predstavlja jedan od najznacajnijin ekonomskih pokazatelja €ija je svrha pravovremeno
pruzati informacije domacim institucijama, donosiocima odluka u nasSoj zemlji, poslovnim subjektima, istrazivackim
ustanovama i Siroj javnosti, kao i medunarodnim organizacijama. Indeks prikazuje promjene nivoa ostvarenog prometa
(nominalne i realne vrijednosti). Primjenjuje se i za procjenu rezultata maloprodajnog sektora, potrosnje stanovnistva
kao i priizracunu nacionalnih rauna. Nominalni indeksi prikazuju kretanje prometa u tekuéim cijenama, a realni indeksi
prikazuju kretanje prometa u stalnim cijenama. Realni indeksi dobiveni su deflacioniranjem nominalnih vrijednosti
prometa prilagodenim indeksom potroSackih cijena (CPI-Consumer price Index).
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2.5. Ostale usluzne djelatnosti

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine, ukupni sezonski prilagodeni promet ostalih usluznih djelatnosti®
rastao je za 4,8%, u odnosu na prethodni kvartal (Tabela 8). Za isti period, sezonski prilagodeni
promet u podrucdju | — Hotelijerstvo i ugostiteljstvo biljezi rast od 4,4%. Najveci rast desezoniranog
prometa od 7,7% zabiljeZen je u podrucju N — Administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti.

Kalendarski prilagodeni ukupan promet ostalih usluznih djelatnosti u ¢etvrtom kvartalu 2024.
godine biljezi rast od 16,6% u odnosu na isti kvartal 2023. godine (Tabela 8).

Najveéi rast kalendarski prilagodenog prometa zabiljezen je u podrucju | - Hotelijerstvo i
ugostiteljstvo od 20,9% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

U ukupnom prometu ostalih usluznih djelatnosti, najve¢e uceSée ostvareno je u podrucju J —
Informacije i komunikacije (46,9%) i podruc¢ju M - Stru¢ne, nau¢ne i tehniCke djelatnosti (26,4%).
UcCeSc¢e svih ostalih djelatnosti je 26,7%.

Tabela 8. Ostale usluzne djelatnosti, kvartalne stope promjena
2021 2022 2023 2024

e[|/ |au|e|e[a|a ]|
39 45 103 09|90 49 71 02| 46 -03 41 -04] 93 19 20 48

Sezonski prilagodeni

indeksi, Q/Q-1
Kalednarski prilagodent 20 223 235 179|233 250 220 226|169 121 89 75 | 127 166 137 166
indeksi, Q/Q-4
Izvor: Federalni zavod za statistiku
2.6. Turizam

Ukupan broj nocenja turista u Cetvrtom kvartalu 2024. godine iznosio je 560.623, Sto je za 12,1%
vise u odnosu na C&etvrti kvartal 2023. godine, a u odnosu na prethodni kvartal vise za 50,5%.
Ucesc¢e domadih turista u noéenjima iznosilo je 29,3%, a stranih turista 70,7%.

5 Jedinice posmatranja ostalih usluZnih djelatnosti su poslovni subjekti sa glavnom (preteznom) djelatno$éu u oblasti
H53 - Postanske i kurirske djelatnosti i podrucjima | — Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane
(hotelijerstvo i ugostiteljstvo); J — Informacije i komunikacije; M — Stru€ne, naucne i tehni¢ke djelatnosti (isklju€ujudi
granu 70.1 i oblasti 72 i 75) i N — Administrativne i pomoc¢ne usluzne djelatnosti. Prati se promet u redovnoj kvartalnoj
periodici. Promet obuhvata vrijednost svih prodatih usluga i roba na trZiStu, bez obzira na to jesu li naplacene i
nezavisno od toga od koje djelatnosti je ostvaren. Iz prometa se iskljuuje porez na dodanu vrijednost (PDV), prodaja
osnovnih sredstava, te drugi vanredni i finansijski prihodi. MetodoloSka osnova: https://fzs.ba/wp-
content/uploads/2017/11/Metodolosko-uputstvo-Kvartalni-indikatori-za-ostale-usluzne-djelatnosti.pdf
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.7. Zaposlenost

Pozitivna kretanja na trziStu rada u FBiH, zabiljezena tokom perioda od 2021. do 2024. godine,
nastavljena su i tokom posljednjeg kvartala 2024. godine. U periodu od Cetvrtog kvartala 2021.

do Cetvrtog kvartala 2024. godine, administrativni podaci ukazuju na rast broja zaposlenih lica
3,6%, dok je broj nezaposlenih smanjen za 15,3%.

Za

Prema administrativnim podacima Federalnog zavoda za statistiku, prosje¢an broj zaposlenih u
Cetvrtom kvartalu 2024. godine iznosio je 552.096 lica. U odnosu na prethodni kvartal, broj
zaposlenih se povecéao za 4.559 lica iliza 0,8%. U poredenju sa istim kvartalom prethodne godine,

broj zaposlenih je veéi za 6.729 lica, odnosno za 1,2%.

Grafikon 11: Administrativni podaci broja zaposlenih, nezaposlenih i promjene u odnosu na isti kvartal prethodne godine
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Izvor: Federalni zavod za statistiku
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Prosje¢an broj nezaposlenih® u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine iznosio je 255.826 lica, $to
predstavlja pad za 4.510 lica ili 1,7% u odnosu na prethodni kvartal. U poredenju sa €etvrtim
kvartalom prethodne godine, broj nezaposlenih je manji za 16.685 lica, $to predstavlja smanjenje
od 6,1%.

Prema anketnim podacima Federalnog zavoda za statistiku, stopa aktivnosti u ¢etvrtom kvartalu
2024. godine iznosila je 49,1%, ostaju¢i nepromijenjena u poredenju s prethodnim kvartalom. U
poredenju s istim kvartalom prethodne godine, stopa aktivnosti niza je za 0,3 p.p.

Stopa zaposlenosti u Cetvrtom kvartalu 2024. godine iznosila je 41,6%. U poredenju s prethodnim
kvartalom nije bilo zna€ajnijih promjena, ali je u odnosu na isti kvartal prethodne godine niza za

0,6 p.p.

Stopa nezaposlenosti iznosi 15,2%, 3to ne predstavlja promjenu u odnosu na prethodni kvartal.
U poredenju sa Cetvrtim kvartalom prethodne godine, ova stopa je visa za 0,8 p.p.

Grafikon 12: Stopa aktivnosti, stopa zaposlenosti i stopa nezaposlenosti (desna skala); anketni broj zaposlenih,
nezaposlenih i neaktivnih osoba (u hiljadama - lijeva skala)
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.8. Plate

Trend rasta prosjeCnih plata u Federaciji BiH nastavljen je i u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine.
Prosje¢na mjesetna neto plata u decembru 2024. godine iznosila je 1.428 KM, a prosje¢na bruto
plata u istom mjesecu iznosila je 2.231 KM. U odnosu na isti period prethodne godine, prosjecna
neto plata vec¢a je za 132 KM ili 10,2%.

6 Administrativni podaci broja zaposlenih i nezaposlenih prema evidenciji FZS i FZZZ.
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Realna plata’ u decembru 2024. godine iznosila je 1.115 KM, §to predstavlja povecéanje od 78
KM, odnosno 7,6% u odnosu na decembar prethodne godine. Prosje¢ni mjesecni rast nominalne
neto i bruto plate tokom &etvrtog kvartala iznosio je 0,8%, dok je realna plata rasla stopom od
0,3% mjesecno (Grafikon 13).

Grafikon 13: 1znos neto, bruto i realne plate
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

7 Neto plata prilagodena stopi inflacije, izraunata pomoc¢u indeksa potro$ackih cijena (CPI bazna godina 2015.)
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3. CIJENE

Tokom cCetvrtog kvartala 2024. godine u FBiH nisu zabiljezene znacajnije promjene potroSackih
cijena. Posmatrano u odnosu na prethodni mjesec, u oktobru cijene su u prosjeku rasle za 0,3%,
u novembru za 0,4%, dok je u decembru zabiljeZen rast cijena za 0,3%. Posmatrano po odjeljcima
koji imaju najveéu relativnu vaznost, u decembru je zabiljezeno poveéanje cijena hrane za 0,6%,
transporta za 1,1%, dok su cijene energije smanjene za 0,3%, u odnosu na prethodni mjesec. U
odnosu na isti mjesec prethodne godine, u decembru cijene su u prosjeku porasle za 2,4%, cijene
hrane su porasle za 4,3%, dok su cijene energije i transporta nize za 2,4% i 0,5%, respektivno.

Grafikon 14: Kretanje indeksa potroSackih cijena (CPI)*
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

*Lijevo — promjene u odnosu na isti kvartal prethodne godine (posljednji mjesec u kvartalu, bazna godina 2015)
Desno — promjene u odnosu na prethodni mjesec (bazna godina 2015)

Cijene proizvodaca industrijskih proizvoda u decembru 2024. godine su u prosjeku zabiljeZile rast
od 2,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Rast cijena zabiljeZzen je kod svih industrijskih
grupacija, pa su cijene energije porasle za 7,3%, intermedijarnih proizvoda za 0,7%, kapitalnih
proizvoda za 2,3%, trajnih i netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju za 2,0% i 1,4%, respektivno.
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Grafikon 15: Kretanje cijena proizvodaca industrijsih proizvoda
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Izvor: Federalni zavod za statistiku
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4. TRGOVINSKA RAZMJENA FBIH SA INOZEMSTVOM

Federacija BiH je u Cetvrtom kvartalu 2024. godine zabiljeZila rast vrijednosti vanjske trgovine u
odnosu na prethodni kvartal. Ukupan izvoz iznosio je 2,8 mird. KM, Sto je vise za 155,7 mil. KM
ili za 6,0%, dok je ukupan uvoz iznosio 5,2 mird.KM, Sto je viSe za 69,5 mil.KM ili 1,4%.
Vanjskotrgovinski deficit u ¢etvrtom kvartalu smanjen je za 86,2 mil. KM ili za 3,5% u odnosu ha
prethodni kvartal.

Grafikon 16: Obim vanjske trgovine Federacije BiH sa inostranstvom (mil. KM)
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Posmatrano po zemljama sa kojima FBiH ostvaruje najveci udio robne razmjene, u Cetvrtom
kvartalu 2024. godine najviSe je izvezeno u Njemacku (462,2 mil. KM), §to je za 5,2 mil. KM ili
1,1%, te u Hrvatsku (441,3 mil. KM), za 42,0 mil. KM ili 10,5% viSe, u odnosu na prethodni kvartal.
Smanjenje izvoza u Cetvrtom kvartalu 2024. godine zabiljeZeno je prema Italiji (4,8 mil. KM ili
2,8%) i Austriji (17,1 mil. KM ili 5,7%), u odnosu na prethodni kvartal.

Grafikon 17: 1zvoz i uvoz FBiH po zemljama sa kojima se ostvaruje najveci obim vanjskotrgovinske razmjene
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Najveci uvoz FBiH u Cetvrtom kvartalu 2024. godine ostvaren je iz Italije u vrijednosti od 590,7
mil. KM, &to je u odnosu na prethodni kvartal manje za 42,3 mil. KM ili 6,7%, potom iz Njemacke
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u vrijednosti od 571,8 mil. KM, Sto je u odnosu na prethodni kvartal manje je za 22,2 mil. KM ili
3,7%.

U odnosu na Cetvrti kvartal prethodne godine, ukupan izvoz veéi je za 63,7 mil. KM ili za 2,4%,
dok je uvoz veci za 224,0 mil. KM ili 4,6%. Posmatrano po zemljama, u odnosu na isti kvartal
prethodne godine smanjenje izvoza zabiljeZeno je prema Njemackoj za 17,9 mil. KM ili 3,7%,
Austriji za 12,5 mil. KM ili 4,3%, Sloveniji za 7,6 mil. KM ili 3,7%, Srbiji za 17,8 mil.KM ili 6,4% i
Italiji za 21,4 mil.KM ili 11,1%. Povecanje izvoza zabiljezeno je prema Hrvatskoj za 59,9 mil.KM
ili za 15,7%.

Smanjenje uvoza u odnosu na Cetvrti kvartal prethodne godine ostvareno je iz Italije i Njemacke

za 19,0% i 9,0%, respektivno, dok je povecanje uvoza ostvareno iz Hrvatske (za 25,2%), Austrije
(10,1%), Srbije (22,5%) i Kine (16,8%).
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5. FISKALNA POLITIKA
Javni prihodi

Javnim prihodima smatraju se porezni prihodi, doprinosi, neporezni prihodi i ostali prihodi.®
Prikupljenim javnim prihodima vrsi se finansiranje javne potrosnje Federacije BiH, kantona,
jedinica lokalne samouprave, vanbudzetskih fondova, nadleznih tijela za ceste i ostalih korisnika
javnih prihoda u Federaciji BiH.

Ukupni javni prihodi u Cetvrtom kvartalu 2024. godine u FBiH iznose 3.417,1 mil. KM, §to
predstavlja rast za 33,2 mil. KM ili 1% u odnosu na prethodni kvartal, a rast za 643,1 mil. KM ili
23,2% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

5.1. Prihodi od indirektnih poreza

Ukupno rasporedeni prihodi od indirektnih poreza FBiH u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine iznose
1.369 mil. KM, 5to je nize za 51 mil. KM ili 4,0% u odnosu na prethodni kvartal, a viSe za 485 mil.
KM ili 54,9% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

Od ukupnih prihoda za FBiH, dozna¢ena sredstva iznose 1.117 mil. KM, $to je na istom nivou kao
i u prethodnom kvartalu, a viSe za 462 mil. KM ili 71% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.
Sredstva namijenjena za otplatu vanjskog duga te sredstva po osnovu posebne cestarine za
izgradnju autocesta i drugih cesta biljeze pad, i iznose 191 mil. KM i 61,4 mil. KM, respektivno.

Grafikon 18: Prihodi od indirektnih poreza doznacéeni FBiH, mil. KM
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

8 Ostali prihodi utvrdeni zakonima i drugim propisima Bosne i Hercegovine, Federacije BiH, kantona i jedinica lokalne
samouprave
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5.2. Prihodi od direktnih poreza

Prema podacima Porezne uprave FBiH, u Cetvrtom kvartalu 2024. godine naplaceni su javni
prihodi u ukupnom iznosu od 2.044,8 mil. KM, §to je vise za 79,8 mil. KM ili 4,1% u odnosu na
prethodni kvartal. U periodu januar-decembar 2024. godine uplaceno je 7.949,6 mil. KM javnih
prihoda, sto je viSe za 603,9 mil. KM ili 8,2% u odnosu na januar-decembar 2023. godine.

Od ukupno naplacenih prihoda Porezne uprave FBiH, najveci udio imaju prihodi od doprinosa®
(71,4%). Ukupni doprinosi u etvrtom kvartalu 2024. godine iznose 1.462 mil. KM, $to predstavlja
rast za 88,3 mil. KM ili 6% u odnosu na prethodni kvartal. U periodu januar-decembar 2024.
godine doprinosi iznose 5.508 mil. KM, sto je vide za 463,1 mil. KM ili 9,2% u odnosu na period
januar-decembar 2023. godine.

Prihodi od direktnih poreza®® iznose 377,5 mil. KM i vi8i su u odnosu na prethodni kvartal za 15,9
mil. KM ili 4,4%. Prihodi od taksi, naknada, kazni i ¢lanarina iznose 206,5 mil. KM i, u odnosu na
prethodni kvartal, nizi su za 20 mil. KM ili 8,8%.

U strukturi prihoda od doprinosa, najveci udio imaju prihodi od doprinosa za PIO (55%), u iznosu

od 804,1 mil. KM. U strukturi prihoda od direktnih poreza, najveci udio imaju prihodi od poreza na
dohodak (54%), u iznosu od 202,5 mil. KM.

Grafikon 19: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeznih prihoda u FBiH, mil. KM
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Izvor: Porezna uprava FBiH

9 Doprinosi za P10, doprinosi za zdravstveno osiguranje, doprinosi za slu¢aj nezaposlenosti.
10 porez na dohodak, na dobit, porez na promet nepokretnosti, porez na imovinu.
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5.3. Udio javnih prihoda u BDP-u

Ukupni javni prihodi u FBiH u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine ¢ine 38,95% BDP-a. U prethodnom
kvartalu ovaj udio je iznosio 36,42%.

U ukupnom finansiranju javne potrosnje, prihodi od indirektnih poreza'! ucestvuju sa 15,62%
BDP-a, dok prihodi od direktnih poreza u€estvuju sa 4,31% BDP-a.

Doprinosi €ine 16,68% BDP-a, a prihodi od taksi, naknada, kazni i ¢lanarina ¢ine 2,36% BDP-a.

Grafikon 20: Udio javnih prihoda u FBiH u BDP-u, %
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH, Porezna uprava FBiH, Federalni zavod za statistiku

5.4. Javni dug

Ukupan javni dug, vanjski i unutrasnji, u Federaciji BiH sa stanjem na dan 31.12.2024. godine
iznosi 6.459,96 mil. KM. Od ukupnog duga, 78,23% odnosi se na vanjski (5.053,74 mil. KM*?), a
21,76% na unutrasdnji dug (1.406,22 mil. KM). Poredeéi sa stanjem ukupnog duga na dan
30.09.2024. godine, biljezi se rast za 528,3 mil. KM ili 8,9%.

Udio ukupnog javnog duga u BDP-u ima blago opadajuci trend. Na dan 31.12.2024. godine iznosi
18,9%, Sto je nize za 1,1 p.p. u odnosu na kraj prethodnog kvartala.

11 Ukupno rasporedeni prihodi FBiH.
12 U ukupnom vanjskom dugu obuhvacen je i dug krajnjih korisnika kredita na koje je supsidijarno preneseno vanjsko
zaduzenje.
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Grafikon 21: Javni dug u FBiH (mil. KM), udio javnog duga u BDP-u, desna skala
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Izvor: Federalno ministarstvo finansija

5.5. Penzije i doprinosi

Ukupni iznos isplac¢enih penzija®® biliezi blagi rast u ¢etvrtom kvartalu 2024. godine, u odnosu na
prethodni kvartal. Poredeci iznos ispla¢enih penzija i napla¢enih doprinosa za PIO/MIO, primjetan
je kontinuiran nedostatak u pokrivenosti isplata penzija doprinosima. U ¢etvrtom kvartalu 2024.
godine pokrivenost je iznosila 91,1%, sa deficitom u iznosu od 78,6 mil. KM, dok je u prethodnom
kvartalu pokrivenost iznosila 87,3%, sa deficitom u iznosu od 111,4 mil. KM.

Broj penzionera se blago pove¢ao u odnosu na prethodni kvartal. U narednom periodu mozZe se
oCekivati daljnji rast broja penzionera i povecanje potrebnih sredstava za isplatu penzija.

Grafikon 22: Isplacene penzije i doprinosi za PIO (hilj. KM), pokrivenost penzija doprinosima za P10 (%), desna skala
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Izvor: Federalni zavod za PIO/MIO, Porezna uprava FBiH

13 Redovne i zaostale penzije.
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6. FINANSIJSKO TRZISTE
6.1. Profitabilnost banaka

Profitabilnost bankarskog sektora u FBiH, kao i pojedinacnih banaka u sektoru, posmatra se u
kontekstu odrzivosti, odnosno stabilnosti nivoa i kvaliteta zarade i jacanja kapitalne osnove putem
zadrzane dobiti. U etvrtom kvartalu, na nivou bankarskog sektora u FBiH, iskazan je pozitivan
finansijski rezultat u iznosu od 104,9 mil. KM, sto je za 21,1 mil. KM ili 25,5% viSe u odnosu na
isti kvartal prethodne godine. Sve banke sa sjediStem u FBiH iskazale su pozitivan finansijski
rezultat.

Grafikon 23: Neto dobit banaka u FBiH, hilj. KM
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

6.2. Efektivha kamatna stopa

Ukupna prosje¢na ponderisana efektivnha kamatna stopa (EKS) na novoodobrene kredite na dan
31.12.2024. godine u bankarskom sektoru FBiH iznosi 3,70%, Sto predstavlja poveéanje za 0,07
p.p. u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano prema sektorskoj strukturi, prosje¢na
ponderisana EKS!* na ukupne novoodobrene kredite privredi povecana je za 0,18 p.p. (sa 2,53%
na 2,71%), a stanovnistvu za 0,15 p.p. (sa 6,52% na 6,67%).

Grafikon 24: Prosjecna ponderisana EKS na novoodobrene kredite u FBiH
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

14 Prilikom analize trenda kamatnih stopa, relevantno je pratiti kretanje prosje¢ne ponderisane EKS, obzirom da
uklju€uje sve troSkove koje korisnik placa.
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6.3. Krediti

Ukupni odobreni krediti na dan 31.12.2024. godine iznose 19,1 mird. KM, Sto predstavlja
povecanje za 1,6 mird. KM, u odnosu na kraj 2023. godine. Krediti stanovniStvu iznose
9,5 mird. KM, a pravnim licima 9,6 mird. KM, Sto predstavlja povecanje za 829,4 mil. KM
i 795,1 mil. KM u odnosu na kraj 2023. godine, respektivno.

Posmatrajuci prethodne dvije godine, biljezi se blagi rast iznosa ukupnih kredita, uz
konstantan odnos kredita datih stanovniStvu i pravnim licima.

Grafikon 25: Krediti stanovniStvu i pravnim licima u FBiH, mird. KM
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

6.4. Koncentracija bankarskog trzista

Nivo koncentracije bankarskog trZista je pokazatelj stepena konkurentnosti u bankarskom
sektoru. CR je pokazatelj koncentracije u bankarskom sektoru i predstavlja ukupno ucesce
najvecih banaka u sektoru.'® Koncentracijska stopa trzisnog ucesca pet najvecih banaka (CR5)
je blago snizena na 69,9 u odnosu na kraj 2023. godine, kada je iznosila 70,1.

Najveci skok u koncentraciji zabiljezen je u Cetvrtom kvartalu 2022. godine, kada je i smanjen broj
komercijalnih banaka sa 14 na 13.

15 Koncentracijska stopa CR se oznadava prema broju banaka koje se ukljuduju u izradun. Sto je veéa vrijednost
koncentracijskog omjera, to je ve¢a koncentracija trzista.
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Grafikon 26: Koncentracija bankarskog trZista
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

U Cetvrtom kvartalu 2024. godine, koncentracija kredita iznosi 1.298, sto je na istom nivou kao i
u prethodnom kvartalu. Herfindahlov indeks koncentracije pokazuje umjerenu koncentraciju.®
Najveca koncentracija kredita zabiljeZzena je u prvom kvartalu 2023. godine, kada je iznosila
1.343.

Grafikon 27: Herfindahlov indeks (krediti)
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

16 Za vrijednost indeksa manje od 1000, smatra se da na trzi$tu nije prisutna koncentracija, za vrijednost izmedu 1000
i 1800 da je prisutna umjerena koncentracija, a za vrijednost iznad 1800 da postoji visoka koncentracija.
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